O desempenho das exportacoes
brasileiras e os desafios futuros

As consequéncias da crise finan-
ceira mundial foram sentidas pelo
comeércio externo do Brasil em 2009,
mas foi constatada uma reacao gradu-
al ao longo do segundo semestre. No
proximo ano, as exportacoes brasilei-
ras irao registrar melhores nimeros
gracas a maior competitividade dos
seus produtos e a ampla diversificacao
de mercados proporcionadas pelos em-
presarios do pais, apesar da desvalori-
zacao excessiva do ddlar frente a moe-
da nacional.

A CONJUNTURA INTERNACIONAL

O atual cenario da economia global con-
tinua sendo preocupante. A crise financeira
mundial ainda nao foi superada, ou seja, to-
das as medidas domésticas estimulando o
desenvolvimento e visando uma melhoria na
salde financeira dos paises terdo que pros-
seguir e até serem ampliadas caso 0s ris-
€os para o crescimento mundial se ampliem
no curto prazo.

O Fundo Monetério Internacional (FMI)
mostra uma preocupacao com a perda de
confianca de investidores e contribuintes na
capacidade de equilibrio fiscal dos paises,
uma vez que os seus niveis de endivida-
mento e déficits publicos vém atingindo va-
lores recordes, principalmente no que diz
respeito aos paises desenvolvidos. Segun-
do o FMI, essa perda de confianca é um
risco para a recuperagao econémica mun-
dial a médio prazo.

O grande desafio dos paises é saber
quando e como reduzir os estimulos dados
e fazé-los de uma forma coordenada. O
Fundo afirma que os paises emergentes
estao mais bem preparados para reduzir e
acabar com seus pacotes de estimulo. Es-
ses palses devem se recuperar antes dos
mais ricos, que vivem niveis de endivida-
mento historicos.

O FMI, atraves de seu relatorio semes-
tral “Perspectivas Econémicas Mundiais”,
divulgado em outubro de 2009, deixa claro
que ha muitas incertezas sobre a recupera-
¢ao da economia mundial, em fungao dos
limites ao crédito, da baixa demanda interna
dos palses ricos e das necessidades de re-
gulamentagao do mercado financeiro inter-
nacional. Nesse contexto, o Fundo prevé que
aeconomia mundial registrara uma redugéo
média de 1% em 2009.

Essa previsdo mostra o gigantismo des-
sa crise financeira que interrompeu um cres-
cimento vigoroso que vinha ocorrendo na
economia global nos Ultimos 5 anos, a uma
média proxima a 5,0% ao ano.

Segundo o relatério do FMI, o desem-

penho da economia mundial, em 2009, po-
deria ter sido muito pior, nao fossem os for-
tes aumentos dos Produtos Internos Brutos
(PIB) dos paises em desenvolvimento na
Asia, cujo crescimento regional devera ser
de 6,2% neste ano. A China e a India, os pa-
fses mais populosos do mundo, deverdo
crescer cerca de 8,5% e 5,4%, respectiva-
mente, neste ano.

Os Estados Unidos, o pals gerador da
crise, tera um recuo no seu PIB de 2,7%,
ajudados pelos seus altos déficits fiscal e
comercial. Uma queda dessa grandeza na
maior economia do planeta & um freio no
crescimento da economia mundial.

A queda da economia do Japéo de 5,4%,
prevista para 2009, € preocupante, ainda mais
se considerarmos que trata-se da segunda
maior economia do mundo.

O FMI aponta uma queda de 4,2% para a
Zona do Euro (formada pelos paises: Alema-
nha, Austria, Bélgica, Chipre, Eslovaquia, Es-
lovénia, Espanha, Finlandia, Franga, Grécia,
Holanda, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Malta e
Portugal) neste ano. Trata-se de uma queda
significativa numa regido que ja vinha cres-
cendo muito pouco, o que certamente ampli-
ara os seus problemas sociais, principalmen-
te em relagéo a geracao de empregos.

A América Latina, um importante merca-
do para o Brasil, devera recuar 2,5% neste
ano. O Brasil, segundo a previsao do FMI,
tera uma queda de 0,7% em 2009, o que, den-
tro do contexto geral, passa a ser um bom
resultado. Essa projecéo, entretanto, ndo esta
de acordo com a do mercado financeiro bra-
sileiro, que espera um crescimento de 0,10%
na economia nacional em 2009.

DESEMPENHO DAS
EXPORTACOES BRASILEIRAS

Cada pals foi afetado de uma determina-
da forma pela crise financeira internacional.
O Brasil ndo foi atingido diretamente pela cri-
se, pois 0 seu mercado financeiro é regido
por normas rigidas surgidas apos experién-
cias negativas em um passado recente. O
pais, entretanto, sofreu as consequéncias in-
diretas da crise, principalmente em relagao a
perda de poder aquisitivo dos principais
paises compradores de seus produtos e a
escassez de créditos externos aos seus ex-
portadores.

Em termos de escassez de créditos ex-
ternos, o Governo procurou supri-los, utili-
zando, entre outros recursos, 0s das suas
atuais reservas em moeda internacional, que
atualmente acumulam um alto valor (em tor-
no de US$ 230 bilhoes).

O menor poder de compra dos paises
desenvolvidos, que tornou o mercado inter-

nacional mais restrito, mais competitivo e
mais protecionista, atingiu ndo sé as expor-
tagdes brasileiras como as de todos os de-
mais paises, reduzindo fortemente o volume
do comércio entre as nagoes.

Para minimizar esses efeitos os empre-
sarios brasileiros vém buscando uma maior
competitividade, uma divulgacao mais inten-
sa de seus produtos e uma ampliagcao da
diversificacdo de mercados ja existente no
comercio externo do Brasil; aléem, evidente-
mente, da luta incessante contra o protecio-
nismo dos palses mais ricos, que ja vem de
longa data.

Junto com o dificil mercado externo, em
que os produtos brasileiros tém que ser mais
competitivos, os exportadores do pals es-
tado vivendo um problema cada vez mais
preocupante, que é a excessiva valorizagao
cambial da moeda brasileira, que vem impe-
dindo esta maior competitividade.

A saude do mercado financeiro do Bra-
sil, arapida recuperacao do pais apds a cri-
se, a forga do seu mercado interno, a sua
estabilidade econémica e politica e o poten-
cial de novas oportunidades vem atraindo
ao pais capitais especulativos, além de um
valor proximo a US$ 25 bilhdes em investi-
mentos externos diretos, de acordo com as
estimativas do mercado brasileiro para 2009.
Como o Brasil possui cambio flutuante, a
maior entrada de ddlares no pais enfraque-
ce a moeda americana em relacdo ao real.
Isto eleva os precos no mercado internacio-
nal dos produtos brasileiros exportados, que
perdem, consequentemente, a sua competi-
tividade. Somente nesse ano de 2009, o do-
lar j& caiu mais de 25%.

O gue aumenta, ainda mais, a preocupa-
cao dos exportadores do Brasil € que a va-
lorizacdo da moeda nacional ndo parece
estar esgotada, pelo contrério, tende a se
ampliar. Por ironia, o otimismo mundial em
relagéo ao Brasil esta prejudicando as suas
exportacoes.

Os efeitos da crise mundial (leia-se a que-
da do poder aquisitivo dos grandes compra-
dores internacionais) e da politica cambial vém
atingindo as exportacdes brasileiras em 2009.
No periodo de janeiro a novembro de 2009,
as vendas externas do Brasil obtiveram um
valor total de US$ 138,532 bilhdes, uma que-
da de (-23,8%) em relagcao ao mesmo perio-
do de 2008 (pela média diaria), com redugao
de valores nas trés categorias de produtos.
As importacoes e 0 saldo da balanga comer-
cial atingiram respectivamente US$ 115,330
bilhdes (-27,6%) e US$ 23,202 bilhdes
(+2,5%), no mesmo periodo considerado.

As exportagbes de produtos basicos
cairam (-15,1%), as de manufaturados
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(-28,9%) e as de semimanufaturados
(-26,5%), em relagcao ao mesmo periodo do
ano passado (pela média diaria).

Trés fatos chamaram a atencéo nos nu-
meros registrados das exportagoes brasi-
leiras no periodo considerado: as quedas
nas exportagdes para os Estados Unidos
(-43,7%) e para a Argentina (-34,4%), que
no ano passado eram os dois maiores com-
pradores de produtos brasileiros, e a alta
nas vendas para a China (+21,6%), em ple-
nacrise.

Os principais paises de destino das ex-
portagoes brasileiras, no acumulado janei-
ro-novembro/2009, foram: 1°) China (US$
18,8 bilhdes), 2°) Estados Unidos (US$ 14,4
bilhdes), 3°) Argentina (US$ 10,8 bilhdes),
4°) Paises Baixos (US$ 7,5 bilhdes) e 5°)
Alemanha (US$ 5,6 bilhoes).

As expectativas do Governo apontam
para uma receita total de exportacoes para
2009 de mais de US$ 150 bilhdes e de US$
168 bilhdes para 2010.

OS DESAFIOS FUTUROS

Embora haja um consenso de que os
proximos anos serao caracterizados por
uma melhoria crescente do mercado mun-
dial, ainda existe uma certa preocupacao
qguanto ao nivel de endividamento e a efica-
cia da politica adotada por cada pals para
combater a crise. Essa maior preocupacao
¢ voltada para a situacéo financeira dos pa-
{ses desenvolvidos, que sdo os grandes
compradores do mercado internacional.

As atitudes em relacao ao mercado ex-
terno e as medidas austeras tomadas pelas
empresas exportadoras em 2009 deverao
ser mantidas em 2010, ano em que 0 mer-
cado devera apresentar uma liquidez um
pouco maior do que a do ano anterior.

O relatério “Perspectivas Econdmicas
Mundiais” mostra que o FMI acredita numa
melhoria progressiva do mercado externo,
que ¢é diretamente proporcional ao desen-
volvimento econémico mundial. Para 2010,
ele aponta para um crescimento meédio da
economia global de 3,1%.

Os Estados Unidos, que s&o a maior
economia do mundo e o segundo maior
importador de produtos do Brasil, cresce-
rao apenas 1,5% em 2010. A Zona do Euro
e 0 Japao parardo de cair e terdo cresci-
mentos de 0,3% e 1,7%, respectivamente,
em relacao a 2009. E sempre bom levar em
conta que estes crescimentos além de bai-
X0S S&0 relativos a uma base muito peque-
na (ano de 2009), mas, sem duvida, indicam
uma tendéncia de recuperagao econdémica.

De acordo com o Fundo, a regiao com
maiores perspectivas de crescimento, em
2010, continua sendo a Asia, impulsionada
pela China e India que deverao se expandir
9,0% e 6,4%, respectivamente.

O FMI prevé um aumento de 3,5% para o
PIB do Brasil em 2010. Trata-se de um valor
considerado bom em comparagao com as

O FMI prevé um
aumento de 3,5%
para o PIB do Brasil
em 2010. Trata-se de
um valor considerado
bom em comparacao
com as estimativas de
crescimento de 2,9%
na América Latina e
de 3,1% na média
mundial.

estimativas de crescimento de 2,9% na Amé-
rica Latina e de 3,1% na média mundial.

Arecuperagéo econémica apontada pelo
FMI levaré, com toda a certeza, a uma rea-
cao das exportacoes brasileiras. Essa rea-
¢éo deveré ser gradual a medida que os gran-
des compradores vao recuperando 0s seus
poderes aquisitivos. E bem verdade que o
Fundo esta embutindo em suas previsoes o
sucesso das politicas emergenciais desen-
volvimentistas adotadas pelos paises mais
atingidos, que, em sua maioria, S&0 0s pro-
tagonistas do comércio internacional.

Um dos principais desafios futuros das
exportacoes brasileiras seré a forma como
as empresas tirardo proveito dessa recu-
peracao econdmica. Nao ha duvida, tam-
bém, que os fundamentos basicos das
empresas exportadoras brasileiras, princi-
palmente as de grande porte (responsaveis
por algo em torno de 90% das exportagoes
do pais), para avangarem no mercado ex-
terno ja existem. Resta, portanto, intensificar
0 apoio as médias, pequenas e micro em-

presas brasileiras para que elas tenham con-
dicbes de participar do mercado externo ou,
entdo, de ampliar as vendas externas da-
quelas que ja estao neste mercado.

As entidades de fomento as exportagdes
ligadas ao Governo (BNDES, Banco do Bra-
sil, APEX, SEBRAE, Correios, etc) vém rea-
lizando um bom trabalho nesse sentido e
todas elas estdo comprometidas em am-
plia-lo.

Existem dois outros desafios que os ex-
portadores brasileiros terdo que enfrentar
daqui para frente e que dependem exclusiva-
mente da vontade politica do Governo. O
primeiro deles, diz respeito aos baixos in-
vestimentos publicos em infraestrutura logis-
tica, que tornam os produtos do pais mais
caros e, portanto, menos competitivos no
mercado externo. Um maior direcionamento
de recursos para essa area resultaria num
retorno compensador para o Brasil.

O outro desafio é referente a politica cam-
bial do Governo, em que o dolar vem se des-
valorizando de forma significativa. O Brasil
vem ganhando uma maior confianga dos in-
vestidores estrangeiros, o que tém propor-
cionado uma forte entrada de investimentos
externos. Como o cambio é flutuante, a valo-
rizacao da moeda brasileira é quase inevita-
vel, tornando os produtos do pais menos
competitivos no mercado internacional.

Acredita-se que este fato ira permane-
cer por um longo tempo, 0 que preocupa
muito os exportadores, que exigem uma ati-
tude do Governo para neutralizar esse efei-
to negativo sobre as exportagdes do pais.
A previsdo é de uma entrada de investimen-
tos externos diretos de aproximadamente
US$ 30 bilhdes em 2010.

Se o Governo tiver capacidade de re-
mover ou mesmo atenuar, os obstaculos
mencionados, o Brasil passaria a ter condi-
¢oes de melhorar a sua colocacao no
ranking das maiores economias do mundo,
uma vez que as exportagoes sao um dos

principais instrumentos para isso.

ANO EXPORTACAO
2000 55,12
2001 58,28
2002 60,44
2003 73,20
2004 96,68
2005 118,53
2006 137,81
2007 160,65
2008 197,94
2009 (*) 138,53

BALANCA COMERCIAL BRASILEIRA
PERIODO 2000 - 2009

(US$ bilhées)

IMPORTACAO SALDO
55,84 -0,72
55,57 2,71
47,24 13,20
48,29 2491
62,84 33,84
73,61 44,92
91,35 46,46

120,62 40,03
173,21 24,73
115,33 23,20

(*) de janeiro a novembro

Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior.
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